SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
Skyline Investment S.A. z siedzibg w Warszawie
za rok obrotowy 2011

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na dzien 26 czerwca 2012 r.

Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. w ciggu roku obrotowego 2011, tj. od dnia 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku dziatata w sktadzie:

1. Jacek Rodak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Marek Wierzbowski - Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3. Witold Witkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Piotr Wojnar - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Krzysztof Szczygiet - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
powotane zadne komitety o szczegdlnych uprawnieniach.

Informacje o dziatalnosci Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym roku 2011

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spdtek Handlowych i postanowieniami Statutu Spétki Rada
Nadzorcza wykonywata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej przejawach
oraz sprawowata kontrole nad dziatalnoscig Spétki pod katem celowosci i racjonalnosci.

W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie
z Zarzadem Spétki oraz odbywata posiedzenia. W ramach kontroli gospodarki finansowej
Spétki w kregu zainteresowania Rady Nadzorczej pozostawaly w szczegdlnosci inwestycje
planowane przez Spétke, rozwdj struktury organizacyjnej oraz plany finansowe Spétki. Rada
Nadzorcza stuzyta Zarzadowi Skyline Investment S.A. glosem doradczym, co byto mozliwe
dzieki wykorzystaniu doswiadczenia zawodowego poszczegdinych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 r. odbyta cztery posiedzenia, w
tym jedno w trybie obiegowym, na ktdrych podejmowano uchwaty w zakresie wnioskdéw
przedstawionych przez Zarzad Spétki oraz spraw statutowych Spétki, w tym:

a) opiniowania Sprawozdania Zarzadu i sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2010 oraz rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenia Sprawozdania
Zarzadu i Sprawozdania finansowego.

b) opiniowania skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010 oraz
rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu przyjecia tych dokumentéw

¢) rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenia wniosku Zarzadu o podziale
zysku za rok 2010

d) wyboru biegtego rewidenta firmy HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy
jako  podmiotu  uprawnionego do badania  sprawozdan  finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2011 oraz przegladu
srédrocznych sprawozdan finansowych za | pétrocze 2011 r.

e) analizowania biezgcej sytuacji Spotki




Wszystkie zwotane posiedzenia Rady Nadzorczej odbyly sie w sktadzie umozliwiajgcym
podejmowanie uchwat.

Rada Nadzorcza sprawnie i w sposéb niczym niezaktdcony sprawowata statutowy nadzor nad
dziatalnoscig Spotki, w zwigzku z czym ocenia swojg prace w roku 2011 pozytywnie.

Badanie sprawozdania finansowego Skyline Investment S.A. za okres sprawozdawczy od
01.01.2011 r. do 31.12.2011 r., w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz ze
stanem faktycznym. ,

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe oraz obowiazki wynikajgce z
petnienia funkcji komitetu audytu, zapoznata sie i ocenita Sprawozdanie finansowe Spétki za
okres sprawozdawczy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. przedstawione przez Zarzad Spofki.
Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta do zbadania Sprawozdania
finansowego Spétki za okres sprawozdawczy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r., i powierzyta
to zadanie firmie audytorskiej HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., nr ewidencyjny 3149.

Wybrany przez Rade Nadzorczg audytor zbadat Sprawozdanie finansowe Skyline Investment
S.A. rok obrotowy 2011 sporzadzone przez Zarzad Spétki i wydat opinie, w ktdrej stwierdzit
€O nastepuje:

»(...) zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacji ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spétki.”

Biegly rewident, nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zamiescit w opinii dodatkowe objasnienie dotyczgce wyceny
aktywdw finansowych, z ktérym Rada Nadzorcza sie zapoznata i nie zgtosita do zapisow tych
swoich zastrzezen.

Biegty rewident w swojej opinii stwierdzit réwniez, ze po zapoznaniu sie ze sporzgdzonym
przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
»(...) sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).
Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego
przez nas sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.”




Ponadto audytor zbadat skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline
Investment rok obrotowy 2011 sporzadzone przez Zarzad Spotki i wydat opinie, w ktérej
stwierdzit co nastepuje:

#(..) zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg.”

Biegly rewident, nie zgtaszajagc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zamiescit w opinii dodatkowe objasnienie dotyczace niektdrych
istotnych zagadniert zwigzanym ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, z ktérym
Rada Nadzorcza sie zapoznata i do zapiséw tych nie zglosita swoich zastrzezes.

Biegly rewident w swojej opinii stwierdzit réwniez, ze po zapoznaniu sie ze sporzadzonym
przez Zarzad Jednostki Dominujacej sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za
okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. ,(...) sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49
ust 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.”

Rada Nadzorcza na podstawie wiasnego przegladu oraz opinii biegtego rewidenta stwierdza,
ze Sprawozdanie Zarzgdu za okres sprawozdawczy od 01.01.2011r. do 31.12.2011 r. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego Sprawozdania finansowego Spétki, s3 z nim zgodne.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu za okres sprawozdawczy od
01.01.2011r. do 31.12.2011 r. zostato sporzadzone w sposéb zgodny z przepisami prawa
i zawiera rzetelng, kompleksowag relacje z dziatalnosci Spdtki w badanym okresie
sprawozdawczym.

Majac na wzgledzie powyisze, Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdanie jako
zupetne i wyczerpujace, i wyraza swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzgdu Spétki w 2011 r.

Whnioski do Walnego Zgromadzenia:

1. W wyniku przeprowadzone] oceny przedtoionej przez Zarzad Spétki dokumentacii
finansowej, na ktérg sktada sie Sprawozdanie finansowe, Wprowadzenie do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011, po zapoznaniu sie z opinig i raportem




biegtego rewidenta Rada Nadzorcza uznaje ww. sprawozdanie za zgodne z ksiggami,
dokumentami jak i stanem faktycznym i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o ich
zatwierdzenie.

2. W wyniku przeprowadzonej oceny przedtoionego przez Zarzad Spétki dominujacej
skonsolidowanego Sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 po zapoznaniu sie
z opinig i raportem bieglego rewidenta tego sprawozdania, Rada Nadzorcza uznaje ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z ksiggami, dokumentami jak
i stanem faktycznym i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o jego zatwierdzenie.

3. Rada Nadzorcza na postawie dokonanego przegladu Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w okresie roku obrotowego 2011, wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o udzielenie absolutorium nastepujgcym osobom w zwigzku z petnieniem funkcji
w Zarzadzie Spotki:
- Prezesowi Zarzadu — Panu Jerzemu Rey za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
- Cztonkowi Zarzadu — Panu Pawtowi Maj za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.

Badanie wniosku Zarzadu Spétki, co do pokrycia straty za okres sprawozdawczy od
01.01.2011ir.do 31.12.2011 r.

Rada Nadzorcza, wykonujgc swoje obowigzki statutowe, zapoznata sie i zbadata wniosek
Zarzadu Spétki, co do pokrycia straty poniesionej w okresie sprawozdawczym roku 2011, tj.
od 01.01.2011r. do 31.12.2011 r.

Whioski:

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzgdu Spétki dotyczacy pokrycia straty za
okres sprawozdawczy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. w kwocie 729 790,56 zf (siedemset
dwadziescia dziewieé tysiecy siedemset dziewigédziesigt ztotych, piecdziesigt szes¢ groszy) z
kapitaty zapasowego Spétki.

Whniosek Zarzgdu stanowi zatgcznik do uchwaty Rady Nadzorczej w tej sprawie.

Jednoczeénie Rada dokonata zwieztej oceny sytuacji Spotki jak i oceny dziatalnodci Rady,
ktérej wersja kompletna znajduje sie w osobnym dokumencie.

Jacek Roaék

S

Przewodniczacy Rady Nadzorczej




